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Come cambiera il fisco di fondi, Etf e degli altri redditi finanziari

di Daniela Delfrate*
S emplificazioni in arrivo peri reddi-

ti di natura finanziaria: saranno
determinati attraverso il principio

di cassa, con la possibilita di compensare
utili e perdite derivanti dalle attivita fi-
nanziarie. Lo prevede la legge delega diri-
forma  della  normativa fiscale
(111/2023). Entrata in vigore il 29 ago-
sto, attende i decreti attuativi che il gover-
no emanera entro 24 mesi. E’ possibile che
er evitare una riduzione dillgettito fisca-
e ci siano alcuni correttivi. Ma come si ar-
riverd a questo scenario? L'attuale disci-
plina dei redditi finanziari non permette
di considerare, nella formazione della ba-
se imponibile, la compensazione di tutte
le componenti {inanziarie negative con
quelle positive. Il contribuente puo, essere
qumdt assoggettato a tassazione anche se
il reddito complessivo derivante dalle atti-
vita finanziarie ¢ negativo. Per esempio, i
dividendi e gli interessi non possono esse-
re compensati con le minusvalenze deri-

vanti dalla cessione di azioni e obbligazio-
ni. Questa distorsione e ancora piu accen-
tuata con riferimento alle partecipazioni
in fondi comuni e in Etf1 cui proventi non
DOSSONO essere compensati con i compo-
nenti negativi. Altro aspettorilevante lfel-
la disciplina oggi in vigore ¢ la tassazione
su ipotetici proventi maturati e non anco-
ra incassati (regime del risparmio gesti-
to). La legge cilega interviene su tali
aspetti, prevedendo una riforma organi-
cadella tassazione.

La nuova disciplina si basera esclusiva-
mente sul criterio di tassazione per cassa,
abrogando l'opzione per la tassazione del
risultatodi gestione maturato Inoltre, ap-
plichera Uimposta sostitutiva sul risulta-
to complessivo netto dei redditi finanzia-
ri, formato sia dagli interessi dividendi e
altri proventi che costituiscono i redditi
di capitale sia dalle plusvalenze, minu-
svalenze e differenziali che compongono i
redditi diversi di natura finanziaria. Il le-
gislatore delegato ha quindi previsto la
creazione di un’unica categoria costituita

dal risultato netto complessivo dei redditi
di natura finanziaria realizzati nell’anno
solare, ottenuto sommando algebricamen-
tei redditi finanziari positivi con i redditi
finanziari negativi, con possibilita di ri-
portare le eccedenze negative nei periodi
d’imposta successivi a quello di formazio-
ne, sostitutiva della storica distinzione
tra redditi di capitale e redditi diversi, co-
si da poter compensare utilie perdite deri-
vantt dalle attivita finanziarie abolendo
altresi la tassazione sul reddito maturato
sostituita dal criterio di cassa. Il regime
di tassazione naturale diventera quindi
zuello cosiddetto della dichiarazione in

ase al quale l'imposta sostitutiva sul ri-
sultato complessivo netto sara liquidata
nella dichiarazione dei redditi e versata
dal contribuente. Vi sara un solo regime
opzionale, detto semplificato, nel quale la
gestione della fiscalita sara demandata
alle banche e agli altri intermediari auto-
rizzati. Dovrebbe consistere in una sintesi
degli attuali regimi amministrato e gesti-
to in quanto sara utilizzato il criterio di

cassa, ma la tassazione non riguardera
singole operazioni, ma, appunto il risulta-
to complessivo netto. Tuttavia, l'attuazio-
ne di questa parte della delega non sara
agevole perché il Governo dovra farei con-
t con l'impatto negativo sul gettito. Inol-
tre, & necessario evitare scelte che privile-
gino alcuni strumenti finanziari rispetto
ad altri. La soluzione piu semplice potreb-
be essere quella di permettere lutilizzo
delle minusvalenze eccedenti rispetto a
una quota dei redditi e non alla loro totali-
ta, che potrebbe essere fatta crescere nel
tempo, secondo lo schema gia in uso nel
reddito d’impresa. In questo modo il legi-
slatore otre%be tenere il gettito sotto con-
trollo. La legge delega prevede, infatti,
che dalla stessa non dovranno derivare
nuovi o maigiori oneri a carico della fi-
nanza pubblica né dovraessere incremen-
tata la pressione tributaria sul contri-
buente rispetto a quella della legislazione

vigente. (riproduzione riservata)
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