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Tassazione per cassa ¢ compensazione aperta a interessi e dividendi con la legge delega

Rendite finanziarie, a chi conviene il Fisco vestito di nuovo

ompensare plusvalenze e minu-
svalenze sara piu semplice, grazie
alla legge delega di riforma della nor-
mativa fiscale (la n. 111/2023). Entrata
invigore lo scorso 29 agosto (il governo
ha 24 mesi di tempo per emanare i de-
creti legislativi), la delega introduce il
principio di cassa, con la possibilita ap-
punto di compensare utili e perdite.
L'attuale disciplina dei redditi finan-
ziarinon permette di considerare, nella
formazione della base imponibile da
assoggettare a tassazione, la compen-
sazione di tutte le componenti finan-
ziarie negative con quelle positive. «Il
contribuente puo quindi essere assog-
gettato a tassazione anche se il reddito
complessivo derivante dalle attivita fi-
nanziarie ¢ negativo — spiega Daniela
Delfrate, di AndPartners Tax and Law
Firm—. Per esempio, i dividendi e gli in-
teressi non possono essere compensati
con le minusvalenze derivanti dalla
cessione di azioni e obbligazioni. Que-
sta distorsione € ancora piu1 accentuata
con riferimento alle partecipazioni in

fondi comuni di investimento, i cui
proventi non possono essere compen-
sati con i componenti negativi».

Altro aspetto rilevante della disciplina
oggiinvigore ¢ la tassazione su ipoteti-
ci proventi maturati e non ancora in-
cassati (opzione per il regime del ri-
sparmio gestito), aggiunge Delfrate.

La legge delega interviene su tali
aspetti prevedendo una riforma orga-
nica della tassazione dei redditi finan-
ziari. «La nuova disciplina si basera
esclusivamente sul criterio di tassazio-
ne per cassa, abrogando l'opzione per
la tassazione del risultato di gestione
maturato — precisa Delfrate —. Inoltre,
applichera I'imposta sostitutiva sul ri-
sultato complessivo netto dei redditi fi-
nanziari, formato sia dai dividendi e al-
tri proventi che costituiscono redditi

da capitale sia dalle plusvalenze, minu-
svalenze e differenziali che compongo-
no i redditi diversi di natura finanzia-
ria. I1legislatore delegato ha previsto la
creazione di un'unica categoria reddi-
tuale costituita dal risultato netto com-

plessivo dei redditi realizzati nell'anno
solare con investimenti in azioni, ob-
bligazioni e altri strumenti, ottenuto
sommando algebricamente i redditi fi-
nanziari positivi con i redditi finanziari
negativi, con possibilita di rinviare agli
esercizi successivi le eccedenze negati-
ve».

Cambio di passo

Ilregime di tassazione naturale diven-
tera quindi quello cosiddetto «della di-
chiarazione», in base al quale I'imposta
sostitutiva sul risultato complessivo
netto sara liquidata nella dichiarazione
dei redditi e versata dal contribuente.
«Vi sara un solo regime opzionale, det-
to semplificato, nel quale la gestione
della fiscalita sara demandata alle ban-
che e agli altri intermediari autorizzati
—argomenta ancora Delfrate —. Dovreb-
be consistere in una sintesi degli attuali
regimi amministrato e gestito in quan-
to sara utilizzato il criterio di cassa e
non quello della maturazione. La tassa-

zione, pero, non riguardera singole
operazioni, ma il risultato complessivo
netto.

L'attuazione di questa parte della dele-
ga non sara agevole e non potra che av-
venire gradualmente visto che il gover-
no dovra fare i conti con I'impatto ne-
gativo sul gettito.

Lalegge delega prevede infatti che dal-
la stessanon dovranno derivare nuovio
maggiori oneri a carico della finanza
pubblica né dovra essere incrementata
lapressione tributaria sul contribuente
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rispetto a quellarisultante dallalegisla-
zione vigente. «La soluzione piu sem-
plice potrebbe essere quella di consen-
tire solo il parziale utilizzo delle minu-
svalenze, in una quota che potrebbe
crescere gradualmente; ma é probabile
che saranno introdotti meccanismi mi-
ranti a non compromettere eccessiva-
mente le entrate derivanti dalle ritenu-
te su interessi e dividendi», conclude
Delfrate.
Ga. Petr.
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